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ESCENARIO ENTORNO EXTERIOR 2015

El crecimiento econémico mundial sigue siendo moderado con perspectivas desiguales entre los principales paises y regiones

AEn 2014 el crecimiento mundial fue moderado (+3,4%), debido al repunte de los )
paises avanzados y la desaceleracién de las economias emergentes. Para 2015 y PREVISIONES COMISION EUROPEA (reerero 2015)
2016 se estima un crecimiento mundial del 3,5% y 3,8% segun el FMI.

APara las economias avanzadas se espera que en 2015 la economia se afiance y PIB.Tasas de variacion interanual

alcance un crecimiento del 2,4%, gracias a las politicas monetarias acomodaticias. 2012 2013 2014 2015 2016
AUna vez mas destaca el crecimiento previsto en EEUU (3,1%) y Reino Unido Espafia -2,1 12 14 2,3 25
(2,7%), mientras Japén (1%) continuara con un nivel mas bajo. Francia 0,3 0,3 0,4 1,0 18
AEn los mercados emergentes registraran este afio cierta moderacion (+4,5%) Alemania 04 0,1 1,5 1,5 2,0
porque algunos paises relevantes tendran menor margen de politica econémica Italia 2,3 -1,9 -0,5 0,6 1.3
expansiva y ademas los paises exportadores del petroleo sufriran ajustes. Zona Euro -0,7 -0,5 0,8 1,3 1,9
AEI crecimiento previsto de sus principales economias es del 6,8% en China y Reino Unido 0,7 1,7 2,6 2,6 2,4
7,5% para India. Sin embargo Rusia (-3,8%) y Brasil (-1%) tendran un UE 0,4 0,0 1,3 1,7 21

comportamiento negativo. )
Ala Zona Euro se ha recuperado a final de 2014 evitando la tercera recesion y

p logra un crecimiento estimado del 0,8%. La buena trayectoria europea del pasado
CRECIMIENTO Y PREVISIONES ECONOMICAS afio se ha debido a Alemania, Reino Unido y Espafia.

Ala economia europea seguird manteniendo un perfil de recuperacion en los
PIB.Tasas de variacion interanual proximos dos afios. La Comision Europea estima que el crecimiento previsto
para 2015 (+1,3%) y 2016 (+1,9%) sera por tanto superior.

2012 2013 2014 2015 2016 )
Economia mundial 34 34 34 35 3.8 APara este afio se espera que todos los paises miembros tengan crecimiento
Economias desarrollada 12 1.4 18 2.4 2.4 positivo. Los principales pilares de crecimiento europeo seran Espafa (2,3%),
Estados Unidos 23 22 24 31 31 Alemania (1,5%) y Reino Unido (2,6%), mientras que Francia e ltalia se
Zona Euro 0.7 05 09 15 16 guedarian rezagadas. A corto plazo preocupa las negociaciones con Grecia.
Alemania 0,9 0,2 1,6 1,6 1,7 AlLa economia espafola creci6 el 1,4% en 2014 y afianza su progresion durante
Francia 0,3 0,3 0,4 1,2 1,5 este afio. La estimacion de crecimiento del Gobierno para 2015 y 2016 es del
Espafia -1,6 -1,2 1,4 2,5 2,0 2,9% y 2,7% respectivamente. La recuperacion espafiola es notable, pero es el
Japén 1,6 1,6 -0,1 1,0 1,2 segundo pais con mas déficit publico de la UE y tiene pendiente reformas
Paises emergentes 51 50 4,6 4,3 4,7 estructurales.
China 7,7 7,8 7,4 6,8 6,3 DSOS RS A \ Skl
India 47 6.9 7,2 75 75 'WJ ) [3, TN === >\1‘ ’1_,_,;._'m
C.A Euskadi 2,0 1,7 1,2 2,3 o VLY (G

Bizkaia -2,2 -1,3 1,1 2.6 : i WA=
R D e
Fuente: FMI (abril 2015), Direccién de Economia y Planificacion para C.A.E. (mar 2015) y CEBEK (mayo 2015) y - - »
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EVOLUCION ECONOMICA PARA BIZKAIA

Estimamos para Bizkaia un crecimiento econémico entorno al 2,6% en el 2015, que supondra ya la creacion de 8.000 empleos.

AlLa economia vasca crecié un 1,2% en 2014 y para el 2015 el Gobierno EVOL UCION PIB (e )

Vasco considera que aumentara un 2,3%. En el primer trimestre de 2015 5

ha registrado un crecimiento interanual del 2,2% segun el avance de

Cuentas trimestrales. 4

i 3

ABizkala registro un 1,1% en 2014, similar a la CAPV. Con este escaso

crecimiento, nuestro territorio no fue capaz de crear empleo neto el 2

pasado afio. 1

Ala economia vizcaina estad evolucionado algo mas lenta que la 0

espafiola pero similar a la Zona Euro. Nuestra economia sigue con 1

retraso respecto al Estado y sale de la crisis a un ritmo inferior, aunque

partia con un nivel de paro méas bajo y habia perdido menos empleo. La -2

recuperacion verdadera no llegara hasta que la industria comience 3

a crear empleo. La constrL'Jccmn’ también 'tlene un desfase importante A\ Fuente: EustalNE, FMI, GOVA y CEBEK para previ £

respecto al Estado y ha perdido més de la mitad de su empleo. Por tanto, -4

nuestra recuperacion se debe al Sector Servicios que esta siendo el

verdadero protagonista. S 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015p
e Bizkaia 4.4 15 -3,4 0,4 0,1 2,2 -1,3 1,1 2,6

AlLa mejora en Bizkaia, se inici6 en el Gltimo semestre del afio y supuso = Euskadi 4.2 13 4 06 0.2 2 1.7 12 23

dejar atras la recesion. Esta reactivacion se debe fundamentalmente a la ° ¢ ¢ Espafia 3.8 1.1 3.6 0.0 0.6 2.1 1.2 L4 28

demanda interna, gracias a la mejora sustancial del consumo privado y a == cZonaBurg 3.0 0.3 43 1.9 L6 07 04 0.8 13

la inversién en bienes de equipo, por el restablecimiento de la confianza
general.

AEIl crecimiento de los primeros meses de este afio se ha basado
principalmente en el sector servicios, mientras que construccioén frena la
caida y la industria modera su crecimiento.




EVOLUCION ECONOMICA PARA BIZKAIA

AA nivel sectorial, todos los sectores mejoran y construccion, que es el que
tiene una evolucion menos favorable, frena su caida. Los ultimos indicadores
del sector, como venta de viviendas vy licitacion oficial, apuntan hacia una cierta
recuperacion.

AEI conjunto de nuestra industria esta ya en positivo gracias a la mejora de la
economia espafiola y a los paises europeos, que son nuestros principales
clientes. El crecimiento sigue siendo pequefio pero se ha situado por
delante de Alava y Gipuzkoa, debido al mejor comportamiento de nuestro
sector manufacturero y Energia eléctrica.

AEl Sector Servicios esta siendo el propulsor de la recuperacion, gracias al
dinamismo de Comercio, Transporte y actividades profesionales. Sin embargo,
la Administracion Publica, Educacion, Sanidad y Servicios Sociales son los que
registran un mayor crecimiento en el conjunto del afio.

AEl Comercio ha ido mostrando cierta recuperacion en los Ultimos meses
gracias al impulso del consumo. Los primeros meses del afio confirman la
recuperacion en la mayoria de sus ramas, destacando especialmente la venta
de vehiculos, seguido de comercio al por mayor, mientras que el comercio
minorista registra crecimientos mas contenidos.

AEl empleo comenz6 a mejorar a partir del verano con un repunte importante
en el mes de noviembre. El paro registra una caida, pero al mismo tiempo la
ocupacién no aumenta en la misma medida por lo que la Poblacién Activa

se reduce. Con los udltimos datos a abril de afiliados a la Seguridad Social, lo
cierto es que ya se produce un aumento del 1,7% en Bizkaia (la mitad que en
el Estado).

Al as Exportaciones mejoran a final de afio, pero las importaciones crecen el
doble. Para 2015 las previsiones apuntan a una continuidad de las
exportaciones que dependera de la recuperacion nuestros principales clientes
europeos (especialmente Alemania y Francia). Las importaciones podran crecer
en mayor medida por el impulso del consumo y los bienes de equipo, por lo que
la aportacion del saldo exterior al conjunto de nuestro PIB podria ser minima.

CEBEK estima que la economia de nuestro territorio
registrara un crecimiento en el afio 2015 del 2,6%.

Este crecimiento supondra ya la
creacion de unos 8.000 empleos

(estimado cuentas

econdmicas)

segun
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EVOLUCION ECONOMICA PARA BIZKAIA

ESCENARIO MACROECONOMICO BIZKAIA

(Tasas de variacion interanual en %) a mayo 2015

BIZKAIA
2013 (1 2014 (1 2015 1T (1 2015 (pl 2013 (1 2014 (1 2015 1T (1

PIB -1,3 11 -1,7 1,2 2,2

DEMANDA
Consumo -1,1 1,4
Inversion -4,6 0,0
Demanda Interna AL 1,1
Sector Exterior (aportacion creci. PIB) 0,2 0,1

OFERTA

Industria -2,6 1,0 1,2
Construccion -4.7 -3,0 -1,1
Servicios -0,9 1,5 1,1

EMPLEO

Ocupacion Ctas Trimes.% vary empleos -3,3(-14.762) +0,1(+599) - -3,0(-26.944) +0,3(+2.252) +1,4(12.000)
Ocupacién Afiliacién SS.% vary empleos -1,8(-7.932)  +0,1(+590) +1,8(+7,886) -1,5(-13.500) +0,3(2.813)(2) +1,8(5,637)
INFLACION 0,6 -0,1 -0,5 0,6 -1 -0,4

(1) datos segun Cuentas Trimestrales del EUSTAT (excepto para ipc)
(pl) previsiones en base a las estimaciones realizadas para Bizkaia por CEBEK (excepto para ipc)
(p2) previsiones en base a las estimaciones realizadas para CAE por Gobierno Vasco a mayo 2015 (excepto para ipc)




El sector, que ha sido el mas devastado por la crisis, parece haber tocado suelo. La recuperacion llega muy lentamente tras haber perdido el 50% de su
empleo

ASegun Cuentas Industriales, la Construccion es el sector con la mayor ) )
caida (3% en 2014). POBLACION OCUPADA CONSTRUCCION BIZKAIA

AEI fin del retroceso esta cada vez mas cerca, aunque habré que esperar un
afio para ver indicadores positivos. Segun fuentes del sector, la actividad
actual supone una cuarta parte de antes de la crisis, han desaparecido un
tercio de las empresas y se han destruido 25.000 empleos.

49,00 |

AEI sector solicita a la Administracién que actde en las licitaciones de Obra -

Publica para evitar el desplome de precios que es un gran problema para las 8

empresas. Esté previsto que el Gasto Publico destine mas recursos a la Obra § 39.00

Publica, lo que puede suponer cierto alivio de cara a los proximos meses. § '

ALas licitaciones oficiales, que adelantan el comportamiento futuro del sector, é ot i
en los dos primeros meses del afio crecen un 200% en el apartado de 200 |

Edificaciones, mientras que la Obra civil cae un 81%.

AEl indice Coyuntural de la Construccion elaborado por Eustat, refleja una o=

caida en el cuarto trimestre del 2% por el comportamiento negativo de

Edificacion (-4,3%) ya que la Obra Civil crecié un 11,6%. 24,00 |

AEn cuanto al empleo, frena su caida aunque con distinta intensidad segun la
estadistica. El ultimo registro de afiliacién a la Seguridad Social con datos a
abril se sitia en 28.300, lo que supone una insignificante caida interanual de
60 empleos.
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Ala Industria, ha ido avanzando de forma muy
moderada durante el afio, mostrando una subida
del 1% en 2014 segun Cuentas Econdmicas. El
sector del Metal de Bizkaia cerr6 el afio con un
incremento de la actividad del 1,7% y perdio 900
empleos, continuando la evolucion positiva
(+1,5%) en los dos primeros meses. Para este
afio, el sector prevé una recuperacion lenta y
con escaso crecimiento del empleo (entre 500 y
600 puestos).

- ' .
SECTOR INDUSTRIAL

AlLos indicadores coyunturales mas recientes
como la produccion industrial, el empleo y la
cartera de pedidos apuntan hacia una
recuperacion progresiva de la actividad
industrial durante el afio.

AlLa aumento de la actividad vendra marcado

por la recuperacion de la demanda interna y el
mercado europeo en la medida que mejore sus
proyecciones.

AEl indice de Produccion hasta marzo crece
en Bizkaia el 2,9%, frente al registro negativo
en la CAPV (-0,9%). EI mejor comportamiento
de nuestra industria se debe al sector
manufacturero (3,3%).

ADe los cinco sectores con mayor peso en
nuestra industria, tan solo crecen caucho y
plastico (+1,4%) y material y equipo eléctrico
(+0,8%). En negativo estan, Energia eléctrica
(-0,7%), metalurgia y articulos metalicos (-1,1%)
y Material de transporte (-3,3%). Destaca el
crecimiento de productos informéticos (+52%) y
muebles y sus manufacturas (+27%).

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL. Variacion acumulada

6,0

2,0

-2,0

-6,0

-10,0

-14,0

-18,0

Fuente? Eustat

-22,0
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 |ene-14|feb-14 | mar-14

abr-14

may-1 jun-14 | jul-14 |ago-14|sep-14| oct-14 |nov-14, dic-14 | ene-15| feb-15 mar-15|

l—CAF’V 4,4 -32 |-21,4| 21 4,1 59| 31| -12 | 02 -0,3

0,4

0,6 0,5 0,8 1,2 1,2 1,3 1,4 1,4 0,3 -0,7 | 0,0

I—BIZKAIA 3,9 -2,2 1-201| 0,7 1,6 -7,6 | -42 | -20 | -26 | -2,6

2,4

-1,4 | -0,7 | -0,1 | 0,3 0,3 1,2 1,8 2,2 6,6 3,0 3,7

El lento crecimiento de la produccion industrial impide la creacion de empleo. Para el fortalecimiento de nuestro tejido productivo es imprescindible que
nuestras industrias aumenten de tamafio

DISTRIBUCION SECTORIAL DE LA PRODUCCION

INDUSTRIAL Y CRECIMIENTO. BIZKAIA

Distribucion del

Crecimiento IPI

VAB industrial | Hasta mar 2015
1)

Metalurgia y productos metalicos 27,3% -1,1
Energia electrica, gas y vapor 16,5% -0,7
Caucho, plasticos y otras no metalicas 8,5% 1,4
Material y equipo eléctrico 7,1% 0,8
Material de transporte 7,0% -3,3
Madera, papel y artes gréficas 6,1% 4,2
Ind. alimentarias, bebidas, tabaco 5,6% 5,7
Muebles y otras manufacturas 5,2% 27,6
Maquinaria y equipo 4,9% 9,4

Suministro de agua y saneamiento 3,4%
Industria quimica 3,3% -3,3
Coquerias y refino de petroleo 1,6% -5,3
Prod. informéticos y electrénicos 1,4% 51,6
Productos farmacéuticos 0,9% 12,4
Textil confeccion, cuero y calzado 0,9% 55
Industrias extractivas 0,3% 10,5
Total IPI 100,0% 2,9
Total sectores con mayor peso 66,3% -0,6

FUENTE: Cuentas Econémicas e Indice de produccién Industrial de Eustat. Datos brutos
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SECTOR INDUSTRIAL

Ala afiliacion a la Seguridad Social, con datos mas adelantados a abril, sefiala un descenso
anual del 1% en el empleo industrial. La ligera mejora de la actividad industrial no se refleja
todavia en el empleo.

ANuestro empleo industrial sigue cayendo, mientras que en el estado crece el doble de
rapido que la media del mercado laboral. Esto se debe a que nuestro tejido industrial es
diferente, compuesto de pymes con mayor componente tecnolégico y menos intensivas en
mano de obra. Es imprescindible que nuestras industrias aumenten de tamafo para el
fortalecimiento de nuestro tejido productivo.

AlLa industria ha perdido peso en nuestra economia desde el inicio de la crisis siendo
el sector servicios quien gana mayor protagonismo. De esta forma ha pasado de
suponer el 22,8% del Valor Afadido en la afio 2008 al 18,7% en el 2013, perdiendo cuatro
puntos y situandose por debajo de la media vasca (23,9%) y europea (19,3%). Ademas
desde el inicio de la crisis la pérdida de empleo ha sido entorno al 25% (25.000 empleos) y la
produccion ha bajado un 43%.

AAun asi, la relevancia del sector industrial es clara: es el segundo sector con mas
ocupacion, con empleo mas cualificado y estable, responsable de la mayoria de las
exportaciones, tractor sobre otros sectores y que concentra el mayor gasto en I+D+i y
tecnologia.
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SECTOR COMERCIO

5 Las ventas del sector Comercial han ido mejorando de forma continuada alcanzando ya crecimientos positivos al final de afio sobre todo en el Comercio
Mayorista

ATras varios afios de decadencia, a partir del segundo trimestre del 2014 ~
el sector se ha recuperado y se espera que la evolucion siga siendo EVOL UC'ON VENTAS COM ERC'O BlZKAlA
positiva gracias a la mejora del consumo, por la baja inflacion,

12,00 % wvar. acumulada
recuperacion del empleo y confianza de los consumidores.
ASegun el indice Coyuntural del Sector Servicios, se registra un avance
anual del 1,1% en el Comercio de Bizkaia.
AEl que experimenta un comportamiento mas positivo es el Mayorista

7,00 -+

(+1,2%) frente al retroceso (-0,3%) en el minorista. La venta y reparacién 2,00 +

de vehiculos (+7,8%) es el que mas avanza. | i

i - . . N

AEn el comercio mayorista todos los sectores mejoran las ventas a lo - g =
00 @ w

largo del afio, destacando maquinaria y equipo.

ARespecto al sector minorista con datos anuales, retrocede debido tanto
alacaidadeA Al i me ndomacd it dadmb u aéra U teo mogai - n¢ 800
que el Resto de productos crecen gracias a los especializados en
equipamiento de la persona (+2,2) y del hogar(+7,4%).

AAunque la caida del empleo se ha atemperado a lo largo del afio en el
conjunto del 2014 la ocupacion en el Comercio al por mayor baja un 1,8%
y un 1,2% en el Comercio minorista. La afiliaciéon a la Seguridad Social it
con datos a abril, muestra sin embargo un ascenso del 1,1%.

)

g Total
-13,00 -+
! == Mayorista

Minorista

-23,00 -
Fuente: Eustat

SECTOR SERVICIOS

Servicios, que es el sector que mas peso tiene en nuestra economia, registra en su conjunto mayor dinamismo, tanto en su actividad como en el empleo,
gracias a larecuperacion del consumo interno

AServicios, que es el sector que mas peso tiene en nuestra economia, registra en Alas ventas del sector segun el indice Coyuntural del sector servicios refleja
su conjunto mayor dinamismo, tanto en su actividad como en el empleo, gracias a una subida del 2,5% en Bizkaia (3,4% en la CAPV) con datos para al cuarto
la recuperacién del consumo interno. trimestre.

AEI crecimiento segun las Cuentas Trimestrales alcanzé el 1,5% en el afio 2014. ADestaca el crecimiento en los sectores de Venta y reparacion de vehiculos (6,7%)
AEs por tanto, el sector mas beneficiado de la mejora, gracias a los servicios de la y Transporte y almacenamiento (+7,9%), Actividades profesionales y cientificas
Administracién Publica, Educacién, Sanidad y Servicios Sociales que crecen el (5,4%), Actividades administrativas (3,3%)y en menor media Hosteleria e
2.2%. Informacion y comunicaciones (+2,2%).

ALos servicios destinados al consumo también mejoran ya que Comercio, Ala afiliacion a la Seguridad Social a abril muestra un comportamiento bastante
hosteleria y transporte avanza el 1,6%. positivo (+2,5%) en el conjunto del sector.



El Consumo estéa siendo el principal impulsor de la Demanda
Interna por la mejora del empleo, expectativas y financiacion.

La mejora de la confianza y de las condiciones financieras favorecen

las inversidn en equipos e iniciardn la mejora en construccion.

AEl Consumo ha crecido en el 2014 el 1,8%, gracias al consumo privado
(2,4%) ya que el publico (0,1%) ha seguido contenido por el ajuste de las
cuentas publicas.

AlLa recuperacion del consumo que continuard durante el afio esta apoyada
por un escenario de baja inflacién, menor carga financiera, mejora en el
empleo, aumento de confianza del consumidor y a la necesidad de compras
gue se habian retrasado.

Alas ayudas del Plan Pive han favorecido la venta de vehiculos, que
aumenta de forma notable ya que la matriculacion de automéviles en marzo
subi6 el 28% y en el primer trimestre el 33%.

AEI indice de ventas en grandes superficies, como indicador del consumo
en las familias, ha comenzado el afio en positivo, registrando una mejora
acumulada en el primer trimestre del 1,6% en Bizkaia y del 0,8% en la CAPV,
gracias al epigrafe de i Re sde d®r o d u cqueo sulde un 3,2% porque
i Al i me ndorgimia en napativo ( -3,4%).

VENTA EN GRANDES SUPERFICIES
Tasa Variacion acumulada %

4,0

3,0
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-5,0
Fuente: Eus

ASegun las cuentas trimestrales, la inversion comenzé un comportamiento
positivo sobre todo en la ultima parte del 2014 gracias a la inversion de bienes de
equipo que crecieron el 12,2% ya que la inversién en construccion retrocedio el
1,5%.

Ala inversién en bienes de equipo segun la produccion industrial avanzé en 2014
el 1,6%, pero en los tres primeros meses de este afio sube tan sélo el 0,2%. Las
importaciones se reducen en un 9% en febrero. Sin embargo los vehiculos de
carga crecen un 24% en el primer trimestre de 2015

AlLa mejora de la demanda interna, mayor dinamismo del mercado internacional,
necesidad de renovar equipos y unas condiciones financieras menos restrictivas,
estan propiciado el mejor comportamiento de la inversién productiva.

AlLa confianza de las empresas ha mejorado y el clima econémico, algo mas
favorable, esta afectando de forma positiva en las decisiones de inversion,
en la cartera de pedidos, el empleo y la produccién. Se prevé una
continuidad en la mejora de los bienes de equipo y la construccion también
iniciara una recuperacion.

IPI Bienes de equipo. CAPV

2

%Variacion acumulada . . I
0

mear-14 may-14 jul-14 sepl4 nov-14 e 9 nar-15

-2

-4

-6

-10

Fuente: Indicede Produccién Industrial. Eusta
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MERCADO DE TRABAJO

La creacién de puestos de trabajo se centra en los Servicios, ya que Industriay Construcciéon no consiguen aun crear empleo. El mercado de trabajo se
recupera de forma méas moderada en Bizkaia por su diferente estructura productiva

ATras pasar la peor fase de destruccion de empleo, que ha durado siete afios, la mejora de la AEstamos por tanto en una fase de recomposicion del empleo.
actividad ha supuesto un cambio de tendencia en el mercado de trabajo. Los datos correspondientes a los primeros meses de este afio
AEn el primer trimestre de 2015 se registra ya un crecimiento en el empleo del 1,4% segin el indican que el deterioro en el mercado laboral ha llegado a su
avance de Cuentas trimestrales. fin, tal y como muestran la afiliacion a la seguridad social y el

. . o . " - aro registrado.
Alas diversas estadisticas apuntan una evolucién positiva en el empleo pero con distinta P 9

intensidad. Por sectores, Servicios, que ocupa el 70% del empleo, es el que acapara la mayor AAungue la tasa de paro de Bizkaia es mas baja que en el
parte de lo nuevos puestos, mientras que Industria y Construccion aunque estan cerca del fin del Estado, la recuperacion esta siendo mas lenta segin el paro
ajuste, no consiguen crear empleo. El sector terciario que es el principal motor de la economia registrado. La recuperacion mas retrasada y moderada del
crea empleo en casi todas sus ramas destacando las Actividades administrativas, profesionales, empleo en nuestro territorio se debe a nuestra estructura
Educacion y Sanidad. productiva. Por una parte, nuestro sector industrial con

importante componente tecnolégico tiene mayor peso, pero es

. menos intensivo en mano de obra. Y por otro lado, nuestro
POBLACION OCUPADA BIZKAIA sector Turismo es reducido en comparacioén con el Estado, que
esta batiendo récord en el nimero de turistas.

AEn el primer trimestre, en Bizkaia por una parte la ocupacion
aumenta, pero por otra, la poblacion parada disminuye en
mayor medida, lo que esta suponiendo un pérdida de la
poblacién activa debido al envejecimiento de la poblacion y la
emigracién a otros paises.

AlLa recuperacion del mercado laboral de inicios de afio solo
se ha producido en el sector servicios. El empleo tarda méas en
recuperarse que la actividad econémica. La ocupacion volvera
a crecer cuando el PIB registre incrementos significativos y
esto podria suceder en el transcurso del afio. Ademas es
crucial la recuperacion del empleo industrial que genera otros
tres puestos indirectos.

ASegun la PRA la ocupacién en el primer trimestre en Bizkaia
se sitlla en 456.500 empleos, registrando un ascenso del 1,2%
(segun la EPA +3%).



